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投資人園地

投投 資 人 園 地

證券投資人及期貨交易人保護中心

問　題 答　覆　內　容

一、菜籃族張太太平

常就有利用自有

資金，小額買賣

股票的習慣，也

時常在閒暇之餘

跑號子和股友們

交流股市投資心

得 跟 資 訊。 不

料，先前一時不

察誤信傳言買到

了一檔體質不佳

公司股票，股價

自買進後就一路

跌跌不休，張太

太不甘損失近

10 萬元，一直

遲遲不願認賠賣

出，想著有待一

有鑒於國內部分上市櫃公司財務體質不佳，且長期未能有

所改善，公司股票也因長期被證交所、櫃買中心公告列為變更

交易方法（也就是一般俗稱的「全額交割」）或採行分盤交易，

交易量少、流動性又低，對整體資本市場及投資人權益保障皆

有負面影響，且又有容易淪為被有心人士當作炒作或借殼投機

目標的疑慮。

為健全資本市場，證交所與櫃買中心均在 108 年 3 月訂定

新的退場機制，並公告今（109）年 4 月 1 日開始實施，未來

上市櫃公司若有下列兩種狀況，包括：「簽證會計師出具繼續

經營能力存在重大不確定性查核報告」，或「每股淨值低於 3

元等情形」，且遭證交所、櫃買中心打入全額交割或採分盤交

易後逾三年仍無法改善，將先停止交易；停止交易後滿六個月

後仍無法改善，就會強制下市。

也就是說，上市櫃公司在 109 年 3 月底前檢送 108 年度財

務報告時，如有符合上述任一種狀況，便會有本次新增「退場

機制」規定的適用，至於法規實施前已因為同樣原因經證交

所、櫃買中心將其股票列為全額交割或採行分盤交易之公司，

則是自相關規定開始實施後重新起算給予 3 年改善期間，3 年
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問　題 答　覆　內　容

日股價能重新翻

漲，減少投資虧

損。近日，張太

太聽聞股友們在

談論報章媒體有

在報導「雞蛋水

餃股」強制退場

機制，想知道這

制度是什麼？對

她未來持股會有

什麼影響嗎？

內如仍未改善，即依修正後規定將其股票停止買賣，停止買

賣 6 個月後仍未能恢復買賣者，即終止股票上市櫃；預計約在

113 年初開始，就會陸續有部分上市櫃公司因此一規定遭強制

退場，而成為非上市櫃公司。

因此，張太太在投資買賣股票上，除了仍要審慎選擇投資

標的外，未來也要時常檢視手頭持股，萬一發現有公司營運始

終毫無起色，甚至日趨惡化，又已遭證交所、櫃買中心列為全

額交割或採分盤交易之警示股票時，更須多加注意公司財務、

業務狀況，以及會計師出具查核意見，審慎評估考量是否即早

出脫該公司股票或轉換其他投資標的，降低日後可能因被強制

退場而成為未上市櫃股票，而有相關資訊透明度不足，以及流

動性低轉讓不易等風險。

二、陳先生擔任地方

公務員已有 20

餘年，平時工作

之餘，愛好閱讀

相關財經書報，

積極進行各種投

資理財活動，已

在股市累積有多

年交易經驗且獲

利頗豐。近來，

有感於即將滿

65歲屆齡退休，

擔心眼前積蓄不

足以支應未來退

休生活所需，想

要投入期貨市場

試試，想知道個

期貨交易是一種集中交易標準化遠期契約的交易形式，對

於交易人而言，具備避險、套利、投機等功能；期貨與股票交

易方式有諸多差異，特別要注意是期貨契約有到期日、採保證

金交易，以及須逐日結算並搭配保證金補繳及特定條件下強制

平倉機制等特性，與股票交易原則上無特定到期日、採現金足

額或信用交易，毋須逐日結算不同；整體而言，期貨交易具備

高度財務槓桿效果，風險相較於股票亦較高，交易人須具備比

較高的風險承受程度。

期貨交易槓桿倍數較高，對於一定年齡以上的人士，特別

是仰賴退休金或存款生活的年長者，如果不具相關專業知識或

資金不足，則可能較不適宜從事此類高風險的期貨交易，基於

保護交易人的立場，特別針對「70 歲以上」人士開立期貨帳

戶要求一定的條件限制。

按中華民國期貨業商業同業公會「期貨商開戶徵信作業管

理自律規則」第 5 條規定，「70 歲以上」交易人辦理開戶須

具備以下條件，期貨商方可得接受其開戶：

一、 填寫「70 歲以上交易人開戶聲明書」，聲明已知悉交易
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問　題 答　覆　內　容

股期貨與股票交

易有什麼差異？

開立期貨帳戶有

無須注意事項？

相關風險並願自行承擔相關損失。

二、 曾在期貨、證券市場交易滿 10 筆，或曾任職於證券、期

貨、金融或保險機構單位，或有其他學經歷足以證明具備

期貨專業知識。

三、 需提供財力證明，經期貨商評估後的總價值在新台幣（以

下同）250 萬元以上。

四、 提供最近一年固定收入（如：薪資、執行業務、營利、利

息、租金等所得）證明，且合計金額應達 60 萬元以上。

此外，期貨商依規定應「每年」定期重新評估「70歲以上」

交易人提供的最近一年固定收入證明，如經重新評估後發現固

定收入合計金額有未達 60 萬元，則期貨商僅能接受交易人的

平倉委託，不得接受新增部位委託。

陳先生如想開立期貨帳戶進行期貨商品買賣，須謹慎衡量

自身財力及風險承擔能力，選擇適合自己且符合所設定理財目

標的商品，切勿為追求短期操作獲利，貿然投入過量資金，以

免因不熟悉商品或錯估市場情勢而蒙受鉅額損失。

「雞蛋水餃股」強制退場機制將於 109 年 4 月上路，投

資人投資宜審慎，也須時常檢視庫存持股，適時評估是否

處分或轉換他投資標的！

38-2內頁01-06.indd   33 2020/2/6   下午 05:25:35


