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問　題 答　覆　內　容

一、 周小姐即將從學

校 畢 業 進 入 職

場，並已考取正

式 教 師， 她 計

畫 把 就 職 後 薪

水的一部分投入

股市，希望能夠

賺取購屋基金，

為了解市場狀況

平時也會注意一

下電視及報紙上

證券市場相關新

聞。最近周小姐

注意到陸續有幾

篇上市櫃公司辦

理減資的媒體報

導，在她的印象

中好像都是虧錢

公司才辦減資，

但近期發現有一

些認知中的獲利

減資是指上市櫃公司減少資本、銷除股份，現行證券

市場實務中，除因發行公司執行庫藏股並�理銷除股份外，

常見辦理減資之形式，主要可區分為減資彌補虧損以及現金

減資退還股款等兩種，茲簡要整理常見�理考量因素如下：

一、 減資彌補虧損：通常係因企業連年虧損，淨值持續降低，

基於改善財務結構、提升每股淨值、增進股票流動性，以

及規劃募集資金或引進新投資者等種種考量，所以辦理減

資以彌補帳上累積虧損。

二、 現金減資退還股款：辦理公司通常為獲利趨於穩定、現金

較為充足、營運表現相對平穩或短期內沒有重大的資金支

出需求或擴充營運計畫等，而以退還股款方式辦理減資，

以使資金能充分運用。

無論是減資彌補虧損或現金減資退還股款，對於發

行公司而言，均可達到縮小股本、提升每股盈餘等效果；

而對於股東而言，因減資係按依原持股比率等比減少，若

公司辦理減資後並未辦理其他股本變動活動（如執行庫藏

股、辦理現金增資、發行國內外可轉換公司債或海外存託

憑證等），個別股東股權比率基本上不致有顯著變動。

減資後投資人手上的持股減少，但同時股票在交易市場

的參考價格也會依比例相應調整，使減資前後的總市值維持不

變。減資調整後參考股價係以減資前後的總市值不變之條件下

投 資 人 園 地

證券投資人及期貨交易人保護中心
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問　題 答　覆　內　容

　　表現良好的公司

也說要辧減資，

想要知道什麼是

減資？對於股東

權 益 的 影 響 為

何？以及是否有

應特別注意的事

項。

計算，故理論上股東持有資產之總市值是不變的，以現金減

資退還股款舉例說明：A 公司宣布現金減資 50%，每股退

還現金 5 元，並同時辦理配發現金股利 15 元，假設減資基

準日前一日收盤價為 160 元，投資人持有 A 公司 1000 股，

則減資後參考價格為 280 元。參考計算公式：（停止買賣

前收盤價 - 每股退還現金股款 - 原股每股配發現金股利）/
（ 1 －減資比例），證交所及櫃買中心網站均有提供參考

價格試算的功能。至於公司減資後，股價究竟會上漲或下

跌，除受整體市場行情、經濟環境之影響外，公司後續營

運績效、經營策略及財務結構變化等亦為重要影響因素。

發行公司若欲辦理前述兩類減資，均需經股東會通過，

若就減資議案有相關疑義或欲參與該議案之表決，股東可以

出席股東會或以電子投票方式行使股東權利。此外，前述兩

類減資，均須辦理換發股票之作業程序，此時，該公司之股票

將會暫停交易一段時間，待換發作業完成後，再恢復交易。

投資人若欲掌握公開發行公司是否辦理減資或減資的作業

時程，可於公開資訊觀測站之重大訊息及公告專區中，進一步

瞭解減資之相關資訊。

二、 趙先生是軍人，

以證券投資為理

財方式之一，幾

年下來也累積了

一些投資心得，

前陣子剛成為新

手爸爸，讓他開

始重新思考自己

的投資策略，除

了原有的國內證

券市場投資，趙

先生打算投資海

外有價證券，以

目前國人投資海外有價證券除了透過國內券商複委託

（Sub-brokerage）外，近期亦常見直接在境外交易平台開戶下

單交易。

複委託正式全名為「受託買賣外國有價證券業務」。使

用複委託，就是在「經核准得辦理海外證券複委託業務的國

內券商」開立證券帳戶，委託該券商幫投資人下單買進海外

有價證券。若證券商具備於外國證券交易所之會員或交易資格

者，得直接為委託人於外國證券交易市場進行有價證券之買

賣；若不具備前述之條件者，亦得以直接或間接方式委託具備

外國證券交易所會員或交易資格之金融機構，於證券商與複受

託證券商間，進行就外國有價證券買賣之委（受）託行為。

而隨著金融科技發展，電子下單交易便利、普及，境外交

易平台挾著簡便的線上開戶程序、低入金門檻、多元的入金方
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問　題 答　覆　內　容

　　達到分散風險、

多元資產配置的

目的；但對於需

要透過什麼管道

進行投資還不太

瞭解，經洽詢券

商得知有提供複

委託的服務，另

最近也看到網路

上有財經網紅及

部落客分享透過

境外交易平台做

海外投資的各種

好處後也十分心

動，他想知道什

麼是複委託？複

委託與境外交易

平台的差異？有

什麼應注意的事

項嗎？

式或免手續費吸引投資人下單，並由網路社群媒體頻繁行

銷；然鑒於國際跨境詐騙手法多元，投資人在評估以境外交易

平台為投資管道時，亦應隨時查證網路訊息真偽及平台業者的

合法性。

非我國合法之證券期貨業者，依法不得在我國境內從事

證券期貨相關業務，提醒投資人，如要從事海外有價證券等金

融商品之投資，建議應透過合法之金融機構進行交易以確保權

益，以免發生交易糾紛時，無法獲得保障。

金管會網站已設置合法金融業網站連結，投資人可查詢

經金管會核准之金融機構，另亦可參考證券商公會於其網站

設置之「國際投資警訊」專區，查詢國際證券管理機構組織

（IOSCO）及金管會發布有關未經核准辦理證券期貨業務之公

司名稱及涉有詐騙或吸金行為之警訊，以維護自身權益，避免

受騙。

如要從事外國有價證券等金融商品之投資，宜

透過合法之金融機構進行交易以確保權益，以

免發生交易糾紛時，無法獲得保障。
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