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問　題 答　覆　內　容

一、 吳小姐是小資上

班族，這幾年開

始投資股票。近

日她注意到新聞

媒體，比較各上

市櫃公司今年度

股東會公告的股

東會紀念品相關

報導，其中某公

司發放的卡通聯

名商品令她頗為

心動，於是買進

了該公司股票，

但 吳 小 姐 遲 遲

未收到開會通知

書，再次想起來

時，股東會卻已

經開完了。吳小

姐想瞭解為什麼

沒有收到開會通

知書，要領取股

依公司法第 170 條之規定，股東會分為股東常會及股東臨

時會二種；其中股東常會應於每會計年度終了後 6 個月內召開，

即 6 月底前須完成召開，而每年 5、6 月是我國上市櫃公司召

開股東常會的旺季。

此外，依公司法第 174 條規定，股東會決議的通過門檻，

原則上應有代表已發行股份總數過半數股東之出席，以出席股

東表決權過半數之同意行之。基於提高股東出席股東會之意

願、徵求委託書或回饋股東等種種考量，部分公司於股東會召

集時發放股東會紀念品，惟股東會是否發放紀念品，仍由公司

自主決定。

本件吳小姐未接獲股東會開會通知書之原因，推估可能原

由及建議處理方式如下。首先，可能係持有股數未達仟股造成；

依證券交易法第 26 條之 2 規定，對持股未滿仟股之股東，股

東會召集通知得以公告方式（即不寄發開會通知書紙本）為之，

該類股東須自行向股務機構申請補發開會通知書；再者，可能

是股東通訊地址變動而未通知往來證券經紀商予以更新，致開

會通知書未寄到最新通訊地址，亦須申請補發；第三，吳小姐

若係於該次股東會停止過戶起始日前第 2 個交易日（含）後始

買進該公司股票，則不具有參與該次股東會之權利。

至股東領取股東會紀念品的方式依股東行使表決權之方式

而有所差異，行使表決權的方式常見為親自出席、委託出席股
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問　題 答　覆　內　容

　　東會紀念品要注

意那些事情呢？

東會（將委託書交付徵求人）、電子投票行使表決權等，領取

的地點可能為公司、股東會召集處所、股務代理機構指定地點

或是委託書徵求通路相關據點，各領取方式的資格限制（零股

股東可不可以領取以及須檢附的資料等）並可能有所不同，股

東可詳閱開會通知書之相關說明，或洽詢公司、股務代理機構、

徵求通路據點等。開會通知書電子檔案均可由公開資訊觀測站

中查得；另要特別提醒是，紀念品領取均訂有期限，股東應特

別予以留意，以避免錯失領取所想要紀念品的機會。

股東會紀念品為股東帶來小確幸，投資人若欲領取紀念

品，應留意相關時程及發放規定為何。此外，建議勿單以股東

會紀念品作為投資決策之參考，仍應留意經濟發展及市場趨

勢、關注公司基本面，綜合考量以進行投資判斷，避免賺了紀

念品，卻賠了價差。

二、黃伯伯投資股票

多年，均選擇上

市、上櫃公司股

票為投資標的，

偶爾有聽到可以

參加初次上市櫃

股票的抽籤，若

剛 好 有 錢 也 會

加 減 抽 一 下，

只是多數都沒有

中籤。某日他看

到財金雜誌的文

章在寫興櫃小金

雞，未來若順利

上市櫃預期會有

一波行情，他想

如果從興櫃市場

就先買進，不就

興櫃市場為交易未上市櫃公開發行公司股票的交易平台，

具備有合法、資訊公開、給付結算作業安全便利的多重保障。

近年興櫃股票家數約維持於 300 家，成功轉上市櫃掛

牌個案中，部分因承銷價格與興櫃成交價格差價較大，初次

上市櫃前的公開申購成為股民間的全民運動，媒體亦以小

金雞形容對興櫃股票的投資，因此吸引了投資人的目光。

雖然興櫃市場存在著不少投資機會，然其仍與上市櫃公司

股票及交易有著許多的差異，投資人於實際投資前仍先應瞭解

相關交易制度及風險，列舉說明如下：

一、在交易制度方式，興櫃股票的交易時間為 9 點至 15 點，

與上市櫃公司不同；興櫃股票之成交方式為議價交易，與

上市櫃公司股票為逐筆交易或集合競價不同；要特別注意

的是，興櫃股票並無漲跌幅限制，而上市櫃公司股票則有

正負 10％之漲跌幅限制。

二、登錄興櫃股票並無嚴格之設立年限、資本額、獲利能力等

資格條件之限制，只要有兩家以上的證券商願意推薦，經

過申請程序後，就可以登錄掛牌交易。所以公司的制度完

整、經營策略及規劃、獲利成長及穩定等均為重大攸關損
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　　 可 以 搶 占 先 機

了。故黃伯伯有

意找個幾檔興櫃

股票觀察看看，

想瞭解交易興櫃

股票有那些應該

注意的事情呢？

　　益，建議應予以持續關注。

三、興櫃股票流通在外的股份較少，故有籌碼少和股本輕等利

於波動的特性，但也因此有流動性較差的情況，再加上前

述興櫃股票無漲跌幅限制，投資人應特別注意流動性風險

的評估。

四、興櫃股票將來能否成功轉上市櫃掛牌，要看其未來實質營

運是否符合相關的審查規定。實際上有許多興櫃公司因不

符合轉上市櫃審查條件，即便在興櫃交易多年，仍未申請

轉上市櫃掛牌，另亦有撤銷登錄興櫃股票之案例。

興櫃市場的公司年齡普遍較輕，且所屬產業多處於成長

中，只要公司營收和獲利表現亮眼，股價容易隨業績水漲船高，

因此部分投資人會將興櫃股市當作尋寶地，期待公司成功申請

轉上市或上櫃時參與蜜月行情。但投資人應注意興櫃股票的投

資及交易風險、流動性風險，而且應有興櫃股票是否可順利上

市櫃及時程存在不確定性之認知。建議投資人購買興櫃公司股

票前，應多方瞭解公司基本面等資訊，以及評估自身風險能力

再為決策，以保障自身權益！

「投資一定有風險」是在理財活動中放諸四海

皆準的鐵律，投資人將資金投入各類金融商品

或市場時，建議先對交易制度、商品特質及交

易實況等有所掌握，並對於可能面臨的風險樣

態及最大損失金額等進行瞭解。
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