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投資人園地

問　題 答　覆　內　容

一、汪先生一直有想

找投資機會增加

收入、資產的念

頭，對於投資訊

息抱持著加減聽

一下的心態，如

果覺有機會也考

慮投入資金。只

是最近和同學聚

會，聽同學老郭

提及前陣子因受

地下期貨犯罪集

團之詐騙而損失

慘重，汪先生心

生警覺，怕自己

也受詐騙，想知

道常見的地下期

貨非法態樣有哪

些？如何查詢業

者是否合法？該

如何防範詐騙？

國內期貨市場發展快速，地下期貨案件時有所聞，並造成

民眾投資損失。而非法地下期貨業者經營手法隨著科技進步而

演變，從傳統透過電話招攬客戶，到近期透過部落格廣告、臉

書、論壇、Line、Instagram 等方式行宣傳，以低手續費、免保

證金、穩賺不賠為號召，引誘民眾進行交易；或假借合法期貨

商名義，向民眾招攬期貨業務，致交易人蒙受財產損失。

茲簡述幾種常見非法期貨類型如下：

一、 期貨空中交易：

此種非法交易經營者通常透過傳單、網站或熟人介紹等方

式招攬客戶，客戶開戶後被告知入金帳戶，於完成入金後，再

依據非法地下期貨公司提供之期貨商品，以電話或網際網路下

單交易。但該等交易違法業者通常選擇交易人最容易取得之資

訊廠商資訊為成交依據，向客戶回報成交價格，因此上開違法

業者經常以不需繳交期貨交易稅、免收保證金或僅取收低額之

原始保證金等低交易成本方式吸引客戶。

由於非法地下期貨公司收受之委託單並未實際進入合法

集中市場搓合交易，因此，客戶至非法地下期貨公司下單，係

與該公司進行對賭。交易人如有獲利，非法地下期貨業者往往

因不堪虧損而捲款潛逃，而交易人若發生鉅額交易虧損無力償

還，又恐會遭暴力脅迫，得不償失。

二、 外幣保證金交易

投 資 人 園 地

證券投資人及期貨交易人保護中心



證券暨期貨月刊　第四十卷　第八期

中華民國一一一年八月十六日出版

50

問　題 答　覆　內　容

所謂「外幣保證金交易」是利用財務槓桿原理，將資金放

大倍數操作。目前常見有非法業者假借財務投資公司、財務顧

問公司、資訊公司等名義，招攬民眾透過所提供的外匯交易平

台從事外幣保證金交易；或於網路刊登海外槓桿交易平台商之

廣告宣傳，以入金即贈金、高槓桿操作及強調自己為受到國外

監管機構監管之合法業者等手法，吸引民眾開戶。

此類海外業者未取得我國主管機關之核准，交易人透過非

法外匯保證金交易平台下單的交易過程風險極大，發生交易糾

紛時將求助無門。

三、 非法代客操作

此種多係藉由非法業者經營期貨顧問招募會員並提供建

議，或以誇張之績效慫恿交易人交付資金並授權非法業者全權

處理期貨的買賣操作，但代操結果往往導致交易人血本無歸而

產生糾紛。

為防範民眾受到非法期貨業者的不當勸誘，金管會證期局

於官網提供經核准之期貨業名冊及設置「防範地下期貨宣導專

區」，提供常見地下期貨手法、從事地下期貨的風險、期貨交

易人該知道（三不三要原則）等資訊供民眾查詢。

投資人如欲從事期貨交易，一定要透過主管機關核准經營

期貨交易之合法期貨業者進行交易，另交易人如欲取得期貨交

易的研究分析或建議，應委任合法的期貨顧問事業提供，如有

資產要委託專業機構代為操作期貨交易，亦應委託合法的期貨

經理事業辦理，才能獲得完整之權益保障。

二、黃小姐為一朝九

晚五之保守上班

族，積蓄大多是

定存於銀行。某

天與朋友聚會聊

到投資理財，朋

友建議其可以存

款投資部分績優

公司股票領取股

所謂除權息，是公司將盈餘或資本公積以「股票股利」或

「現金股利」分配給股東的程序；其中「除權」係指配發股票

股利的程序，「除息」則是配發現金股利的程序。再有關公司

股利分配之時間點，依公司法第 240 條規定，公司除以年度作

為盈餘分派方式外，同法第 228-1 條另規定公司得於章程明定

採行每季、每半會計年度作為盈餘分派之方式。因此，依現行

規定，上市櫃公司可自行選擇以一年一次或多次（每季或每半

會計年度）之方式分派盈餘。

當上市櫃股票有除權息事項時，發行公司會訂定停止過戶
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　　利，如此獲利會

比銀行利息高。

黃小姐覺得朋友

的建議很不錯，

但由於沒有投資

股票經驗，找了

相關資料後，對

比銀行定存定期

給利息，直接撥

到銀行帳戶，投

資 股 票 參 與 除

權息的規定似乎

複雜一點，想請

問參與除權息之

程序及應注意事

項？

期限，以確認有權利參加股利分派之股東名簿。而公司所公告

停止過戶期間的第一天起，再往前推算二個營業日，即為除權

息交易日。在除權息交易日以及該日以後所買進之股票，即不

得領取該次所發放之股利。因此，投資人若欲買進股票參與除

權息，「最遲」須在公司公告的除權息交易日之前一個交易日

買進股票才能參與除權息以領取股利。

由於除權息代表公司將盈餘或資本公積一部份分配予股

東，股東權益會減少，故於除權息交易日當天的開盤參考價格，

會有一定程度的修正。在除權息交易日，會將配發出去的股利

由股價中扣除而計算出除權息的參考價格，參考價格會低於前

一營業日的收盤價。證交所和櫃買中心網站有提供除權除息參

考價格之設算及實際計算結果等資訊，投資人可以多加利用。

投資人參與除權息，相關股利並不會在除權息基準日發

放，公司會另訂一個實際發放股利的日子稱為股利發放日。若

為現金股利，公司會於扣除匯款手續費後，將款項直接匯入交

割帳戶，即買賣股票時用來扣款的銀行帳戶中；若是領取股票

股利，所配發之股票則會分配到集保帳戶。若投資人同時於數

家券商帳戶同時持有同一檔股票時，股利則會集中匯入同一個

戶頭。

股票投資之損益除了參與除權息獲得的股利外，資本利得

或損失亦為決定整體損益之重要一環，此與銀行存款本金與利

息之性質大不相同，投資人於實際投資前，宜掌握各種投資管

道的特性及風險，並慎選投資方式與標的；如係以獲利股利為

主要投資目標，並應特別注意避免賺了股利，卻賠了價差的風

險！！

地下期貨交易風險多，投資人應選擇合法期貨

業者進行交易，避免投資血本無歸，也不會因

違反期貨交易法而被罰款。
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